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Seit Anklindigung des Anleiheprogramms der EZB amlaguar konnten die européaischen Markte
einen deutlichen Rickenwind geniefRen. Insbesormgge sich der deutsche Aktienmarkt als
Gewinner der lockeren Notenpresse. Wahrend interrale Anleger aus dem Euro flichten, stitzen
sie sich zugleich auf Aktien der Eurozone.

Wie lange kann die Geldschwemme die Markte weitenlaich oben treiben? Ist Giberhaupt eine
Korrektur in Sicht? Und hebt die EZB-Flut tatsachlalle Boote? Diese Fragen haben unsere Leser
auf den kommenden Seiten beantwortet.

Dass Qualitat nicht nur eine Marke ist, sonderhi@ewinnertréage bei européischen Firmen
bedeutet, ist sich Michael Gollits der von der HedCo. AG bewusst. Auch Nebenwerte aus dem
defensiven Bereich versprechen eine bessere Kwiskhing als die groRen Standardwerte, so der
Frankfurter Vermogensverwalter. Auch André Bittmen Bittner & Cie. in Paderborn setzt weiterhin
auf Qualitat, damit wirde man die ein oder andeaku&-Falle vermeiden.

Die Frage ist, wie lange es noch dauern wird, brs\arkt durch die Liquiditat der EZB uberflutet
wird. Hier ist Klaus Kehl von der Bittner, KolbefgPartner Vermégensverwalter GmbH in Frankfurt
relativ optimistisch. Neben der Aktion der EZB giefan in Europa ein verbessertes
Gewinnwachstum und eine Reduzierung des Verschgtdads der Unternehmen. Zudem sollte der
schwache Euro fir ein besseres Umfeld fUr européi&xporteure sorgen. Dass das Chance-Risiko-
Verhdltnis fur ein Investment in européische Akti@mge nicht mehr so attraktiv wie heute war, sieht
auch Marc Pasdag von Prometheus Vermdgensmanagé&mi in Langenfeld ein.

Eine Differenzierung nach Regionen und Sektorersselhomas Bockelmann der
Vermodgensmanagement EuroSwitch! GmbH in FrankRet. Grund sei auf die verschiedene Makro-
Umfelder zuriickzufiihren. Gerd Bennewirtz bewedh sils Einziger nicht im europaischen
Aktienbereich. Fir ihn sei das Rickschlagpotenzelzu grof3. Kurschancen wirden sich in anderen
Landern befinden — als Beispiel gibt der Vermodgensalter von SIB FondsSkyline Russland als ein
Land an, das man gegeniber Europa bevorzugen. sollte



André Bittner, Bittner & Cie. GmbH, Paderborn

Bereits 1998 schrieb ich in einem etwas andereadusenhang ,die Flut hebt alle Boote*,
genau diese Aussage trifft es auch heute wiededeuPunkt. Gerade vor dem Hintergrund
der QE der EZB fehlen die Alternativen zu Aktieend die Fehlbewertung und Verzerrung
an den Bondmarkten ist ein Experiment, dessen Awgsgeemand uberblicken kann. Auch
aktuell macht ein Investment in Europa aus uns®icht weiterhin Sinn. Um nicht durch das
eigene Bauchgefiihl oder Naschen (fehl-)geleitaverden oder die Makro-Brille zu stark zu
fokussieren, halten wir einen prognosefreien undaxentierten Ansatz fir Anleger nach
wie vor fur das Gebot der Stunde.

Der Anleger muss sich nicht standig die Bewerturagef des Dax stellen, wenn er fir seine
Anlage den Value-Stil wahlt, denn der Manager sucié¢rbewertete Aktien und schitzt den
Investor so vor Preisblasen. Dies geschieht vematiurch wertorientiertes, antizyklisches
und diszipliniertes sowie prognosefreies Handekh den Verzicht auf Makrookonomie. Der
Manager des Loys Europa System, Ufuk Boydak, waMaoager beim Loys Global und seit
Auflegung der Loys Global System selbst Fondsmandgr Europaanteil des
Schwesterfonds Loys Global System liefert eine gintscheidungsbasis. Die
Investitionquote von nahe 100% und der Fokus ardpgische Qualitatstitel geben dem
Fonds eine klare Profilscharfe und vereinfachemdliekation, da im Fonds auf eine
Kassequote verzichtet wird.



